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Auf einen Blick

Kennzahlen Aurubis-Konzern 1. Quartal

Operativ 2018/19 2017/18  Veranderung
Umsatz Mio. € 2.614 2.872 9%
Rohergebnis Mio. € 264 291 9%
Abschreibungen Mio. € 34 32 6 %
EBITDA** Mio. € 76 114 33 %
EBIT Mio. € 42 82 -49 %
EBT* Mio. € 40 79 -49 %
Konzernergebnis Mio. € 30 60 -50 %
Ergebnis je Aktie € 0,67 133 -50 %
Netto-Cashflow Mio. € -308 -246 25 %
Investitionen (inkl. Finanzierungsleasing) Mio. € 46 44 4%
ROCE* % 11,1 15,4 -

* Konzernsteuerungskennzahlen.

** Der EBITDA (EBITDA operativ) ermittelt sich aus EBIT (EBIT operativ) zuztglich Abschreibungen (Abschreibungen operativ).
Erlauterung zur Herleitung der operativen Kennzahlen in der Kommentierung der Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage (operativ).

Kennzahlen Aurubis-Konzern 1 Quartal
IFRS aus fortgefiihrten Aktivitdten 2018/19 2017/18 Veranderung
Umsatz Mio. € 2341 2.596 -10 %
Rohergebnis Mio. € 188 326 42 %
Personalaufwand Mio. € 92 83 10 %
Abschreibungen Mio. € 31 29 6 %
EBITDA Mio. € 46 191 -76 %
EBIT Mio. € 14 162 91l %
EBT Mio. € 12 160 -93 %
Konzernergebnis Mio. € 9 122 -93 %
Ergebnis je Aktie € 0,19 2,70 -93 %
1. Quartal

Allgemeine Kennzahlen Aurubis-Konzern -

2018/19 2017/18 Veranderung
Kupferpreis (Durchschnitt) USs/t 6.172 6.808 9%
Kupferpreis (Stichtag) USs/t 5.965 7.157 17 %
Belegschaft (Durchschnitt) 6.702 6.508 3%

1. Quartal

Produktion/Durchsatz Aurubis-Konzern

2018/19 2017/18 Veranderung
Konzentratdurchsatz 1.000 t 592 654 9%
Alt-/Blisterkupfereinsatz 1.000 t 108 99 9%
KRS-Durchsatz 1.000t 58 79 27 %
Schwefelsaureproduktion 1.000 t 540 633 -15 %
Kathodenproduktion 1.000 t 274 296 -7 %
GieRwalzdrahtproduktion 1.000 t 178 181 2%
Stranggussproduktion 1.000 t 45 44 2%
Flachwalzprodukte und Spezialdrahtproduktion 1.000 t 53 55 -4 %
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Highlights

Der Aurubis-Konzern hat in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2018/19 ein operatives Ergebnis
vor Steuern (EBT) von 40 Mio. € erzielt (Vj. 79 Mio. €). Das operative Ergebnis war wesentlich beeinflusst
durch ungeplante Stillstande und deutlich niedrigere Raffinierlshne fur Altkupfer. Hohere Schwefel-

saureerldse und Beitrage aus unserem Effizienzsteigerungsprogramm wirkten positiv auf das operative
Ergebnis. Der operative Return on Capital Employed (ROCE) betrug 11,1 % (Vj. 15,4 %). Das IFRS-Ergebnis
vor Steuern (EBT) aus fortgefuihrten Aktivitaten (siehe S. 6) lag bei 12 Mio. € (Vj. 160 Mio. €).

Der Konzern erzielte in den ersten drei Monaten des
Geschéftsjahres 2018/19 Umsatzerlose in Hohe von
2.614 Mio. € (Vj. 2.872 Mio. €). Die Entwicklung ist im

Wesentlichen auf den niedrigeren Kupferpreis und produk-
tionsbedingt geringere Edelmetallverkdufe zurtckzufuhren.

Das operative EBT betrug 40 Mio. € (Vj. 79 Mio. €) und

war negativ beeinflusst durch:

» ungeplante Stillstande an unseren Standorten
Hamburg, Pirdop und Linen mit einem negativen
Ergebniseffekt von rd. 25 Mio. €,

» einen entsprechend deutlich niedrigeren Konzentrat-
durchsatz bei geringeren Schmelz- und Raffinierloh-
nen fur Kupferkonzentrate,

» einen geringeren Durchsatz an Recyclingmaterialien
aufgrund des Stillstandes des KRS in Linen,

» deutlich niedrigere Raffinierldhne fur Altkupfer bei
stabilem Angebot.

Positiv auf das operative EBT wirkten:

» hohere Schwefelsdureerlose durch deutlich gestie-
gene Absatzpreise, trotz stillstandsbedingt geringerer
Produktionsmengen,

» ein gutes Metallmehrausbringen bei gesunkenen
Metallpreisen,

» ein robuster Absatz auf hohem Niveau von Kupfer-
gielwalzdraht- und Stranggussprodukten,

» positive Beitrage aus unserem Effizienzsteigerungs-
programm.

~
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Der operative ROCE (unter Berlcksichtigung des operati-
ven EBIT der letzten 4 Quartale) lag bei 11,1 % (V]. 15,4 %).
Der Rickgang resultiert aus im Vergleich zum Vorjahr
niedrigeren Ergebnisbeitrégen bei erhohtem eingesetzten
Kapital, im Wesentlichen aus dem Aufbau von Vorraten.
Auf Basis IFRS wurde ein EBT aus fortgefuihrten Aktivita-
ten von 12 Mio. € (V]. 160 Mio. €) erzielt. Niedrigere
Metallpreise wirkten belastend auf das EBT (IFRS).

Der Netto-Cashflow zum 3112.2018 lag bei -308 Mio. €
(Vj. 246 Mio. €). Der deutliche Rickgang ist insbeson-
dere durch hohere Vorratsbestande bei Zwischen- und
Fertigprodukten im Vergleich zum 30.09.2018 begriindet.

Nach IFRS wird das Segment FRP als nicht fortgefthrte
Aktivitaten klassifiziert. Die operative Berichterstattung
bleibt davon unberihrt.

Das operative EBT des Segments Metal Refining &
Processing (MRP) lag im Berichtszeitraum mit 58 Mio. €
unter dem sehr guten Vorjahr (Vj. 93 Mio. €). Der Ruck-
gang des operativen EBT resultiert aus den bereits
genannten Einflussfaktoren.

Das Segment Flat Rolled Products (FRP) erzielte im

1. Quartal 2018/19 ein operatives EBT von -2 Mio. € (V].
-7 Mio. €). Die deutliche Ergebnisverbesserung gegen-
tber dem Vorjahr beruht im Wesentlichen auf den positi-
ven Effekten aus dem laufenden Effizienzsteigerungspro-
gramm sowie auf einer noch immer guten Marktlage.



Am 29.03.2018 hat die Aurubis AG (Aurubis) mit der
Wieland Werke AG (Wieland) einen Vertrag tber den
Verkauf des Segments FRP unterschrieben. Die Transak-
tion wurde am 06.02.2019 von der Européischen Kom-
mission untersagt. Aurubis kann nun weitere strategi-
sche Optionen fur das Segment FRP prifen.

Der Kupferpreis lag zu Beginn des Berichtszeitraums bei
6.172 USs/t (LME-Settlement). Gestiitzt durch zunachst
positive Fundamentaldaten aus China entwickelte sich
der Kupferpreis zu Beginn des Berichtszeitraums seit-
warts, gab dann jedoch im Dezember deutlich nach.
Beflirchtungen eines erneuten Anfachens der Auseinan-
dersetzungen zwischen den USA und China, schwéachere
Wirtschaftsdaten aus China sowie ein leicht starkerer
Dollar lieBen den Kupferpreis bis auf 5.965US$/t am
3112.2018 sinken. Im Durchschnitt des 1. Quartals
2018/19 erreichte die Notierung 6172 USs/t

(V]. 6.808 US$/1). In Euro lag der Preis im Durchschnitt
bei 5.407 €/t (Vj. 5783 €/1).

Im internationalen Markt fir Kupferkonzentrate
herrschte in den ersten drei Monaten des Geschaftsjah-
res 2018/19 ein gutes Angebot. Eine hohe Produktion der
Minen traf auf vereinzelte, teils ungeplante Huttenstill-
stande. Der anhaltend hohe Kupferpreis diente im
Berichtszeitraum als Anreiz fiir die Minenindustrie, die
Produktion auszulasten und weitere Minenerweiterun-
gen voranzubringen. Davon profitierte auch Aurubis, die
sich ausreichend mit Kupferkonzentraten versorgen
konnte.

Im November 2018 kam es laut Reuters zu einem Ver-
tragsabschluss zwischen einem chinesischen Huttenwerk
und einem chilenischen Minenunternehmen. Der darin
vereinbarte Schmelz- und Raffinierlohn (TC/RC) belief
sich auf 80,8 US4/t/8,08 cts/Ib. Dieser Wert hat sich
mittlerweile im Markt als Benchmark fiir 2019 etabliert.

Zu Beginn des Geschéftsjahres 2018/19 blieben die Raffi-
nierldhne fur Altkupfer in Europa auf dem guten Niveau

zum Ende des letzten Geschaftsjahres. Grund hierfur ist
eine gute Versorgungslage mit Recyclingmaterialien in
Europa und den USA, bedingt durch eine allgemein gute
Wirtschaftslage und Importrestriktionen nach China.
Aurubis nutzte die gute Marktlage und konnte die Pro-
duktionsanlagen im Berichtszeitraum voll mit Altkupfer
versorgen.

Der globale Markt fur Schwefelsaure war auch im

1. Quartal 2018/19 durch eine anhaltend hohe Nachfrage
gekennzeichnet. Das Angebot an Schwefelsdure war sehr
begrenzt und vereinzelte Huttenstillstande, insbesondere
in Sidamerika und Asien, verstarkten die Situation. Dies
fuhrte im Berichtszeitraum zu deutlich héheren Preisen
am Spotmarkt. Die Marktsituation in Europa ist weiter-
hin sehr stabil.

Der Kathodenmarkt verzeichnete in den ersten drei
Monaten 2018/19 eine weiterhin gute Nachfrage. Wah-
rend sich die Spotpramien in Europa stabil zeigten, lag
die Notierung in Shanghai deutlich unter dem gemaf
dem Research-Unternehmen CRU sehr hohen Niveau im
Herbst 2018.

Jurgen Schachler, Vorstandsvorsitzender:

,Saisonal bedingt ist bei Aurubis das 1. Quartal eines
Geschdftsjahres in der Regel eher schwach. Hinzu kamen
die ungeplanten Stillstinde, die einen weiteren, deutlichen
Effekt auf das Quartalsergebnis hatten. Darum fiel dieses
Quartal im Vergleich zum Vorjahr deutlich ab. Allerdings
sehen wir nach wie vor eine liberwiegend gute Situation an
unseren Mdrkten, und auch unser Effizienzsteigerungspro-
gramm wird in diesem Geschdftsjahr weiter seine Wirkung
entfalten. Darum bestdtigen wir unsere Prognose und
gehen weiterhin von einem moderat unter dem Vorjahr lie-
genden operativen EBT und einem leicht niedrigeren opera-
tiven ROCE gegentiber dem Vorjahr aus.*
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Wirtschaftliche Entwicklung

3 Monate 2018/19

Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage

Um den operativen Erfolg des Aurubis-Konzerns unabhan-
gig von Bewertungseinflissen zur internen Steuerung
abbilden zu kénnen, erfolgt zusatzlich zur Darstellung der
Ertrags-, Vermogens-, und Finanzlage nach IFRS erginzend
die Erlauterung der Ertrags- und Vermogenslage auf Basis
operativer Werte.

Nach IFRS sind mit Unterzeichnung des Termsheets am
12.02.2018 die Voraussetzungen fur die Darstellung des
Segments Flat Rolled Products (FRP) als nicht fortgefuhrte
Aktivitaten gegeben. Die Aurubis AG und die Wieland-
Werke AG haben am 29.03.2018 den Vertrag zum Verkauf
des Segments FRP unterzeichnet. Die Transaktion wurde
am 06.02.2019 von der Europdischen Kommission unter-
sagt. Aurubis kann nun weitere strategische Optionen
fur das Segment FRP prifen.

Fir das Segment FRP sind somit weiterhin die besonderen
Ausweis- und Bewertungsvorschriften des IFRS 5 zu
berticksichtigen. Diese schlieRen unter anderem einen
aggregierten und gesonderten Ausweis des Konzern-
ergebnisses aus nicht fortgeftihrten Aktivitaten in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung sowie einen
aggregierten und gesonderten Ausweis der zur VerduRe-
rung gehaltenen Vermogenswerte und Schulden der nicht
fortgefuhrten Aktivitaten in der Konzernbilanz ein. Ferner
sind zusatzliche Anhangangaben zu tétigen (siehe Seite 30
ff). Im Hinblick auf die Bewertung nach IFRS 5 sind unter
anderem die planméaRigen Abschreibungen im Segment
FRP sowie eine ergebniswirksame Fortschreibung von At
Equity konsolidierten Anteilen am Gemeinschaftsunter-
nehmen Schwermetall Halbzeugwerk GmbH & Co. KG
(Schwermetall) im IFRS Konzernabschluss auszusetzen.

Der Vorstand fiihrt das Segment FRP als operatives

Berichtssegment und damit einhergehend wird die opera-
tive Finanzberichterstattung bis zum Zeitpunkt eines
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moglichen Verkaufs des Segments FRP unverandert zur
bisherigen Finanzberichterstattung fortgefuhrt.

Infolgedessen werden in der Uberleitung von der IFRS
Berichterstattung zur operativen Berichterstattung die
bilanziellen Auswirkungen aus IFRS 5 riickgangig gemacht.

In Bezug auf die Uberleitung der Konzern-Gewinn-und
Verlustrechnung werden die Positionen der nicht fortge-
fuhrten Aktivitaten wieder separat ausgewiesen und fur
die Bewertung werden die planmaRigen Abschreibungen
sowie die ergebniswirksame Fortschreibung der At Equity
konsolidierten Anteile wie bisher berticksichtigt. Zur Dar-
stellung des operativen Erfolgs des Aurubis-Konzerns wer-
den anschlieBend die Bewertungseinflisse im Vorrats-
und Anlagevermdgen bereinigt.

Zur Bereinigung der Bewertungseinflisse im Vorratsver-
mogen aus der Anwendung des IAS 2 werden die aus der
Anwendung der Durchschnittsmethode resultierenden
Metallpreisschwankungen ebenso eliminiert wie stichtags-
bezogene Abwertungen und Zuschreibungen auf Kupfer-
vorratsbestande. Daruiber hinaus erfolgt die Bereinigung
im Anlagevermdgen um Effekte aus Kaufpreisallokationen
im Wesentlichen auf Sachanlagevermégen (Purchase Price
Allocation = PPA) seit dem Geschaftsjahr 2010/11.

In Bezug auf die Uberleitung der Konzern-Bilanz werden
die zur VerauRRerung gehaltenen Vermogenswerte und
Schulden der nicht fortgeftihrten Aktivitaten wieder disag-
gregiert ausgewiesen und die Bewertungseffekte auf die
betroffenen Bilanzpositionen wie bisher berticksichtigt.
AnschlieRend werden zur Darstellung des operativen
Erfolgs des Aurubis-Konzerns ebenfalls Bewertungsein-
flusse im Vorrats- und Anlagevermogen bereinigt.



Ertragslage (operativ)

Die nachfolgende Tabelle gibt die Ermittlung des operati-

fortgeftihrten und nicht fortgefuihrten Aktivitaten des

ven Ergebnisses der ersten drei Monate des Geschaftsjah-

res 2018/19 und des Vorjahresvergleichszeitraums wieder.

Das operative EBT in den ersten drei Monaten des

IFRS-Ergebnis vor Ertragsteuern wie folgt ab:

In den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres erzielte

Aurubis aus fortgefuhrten Aktivitaten ein IFRS Ergebnis

Geschéftsjahres betrug 40 Mio. € und leitet sich aus den

Uberleitung der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (in Mio. €)

vor Ertragsteuern in Héhe von 12 Mio. € (Vj. 160 Mio. €).

3 Monate 2018/19

3 Monate 2017/18

Bereinigungseffekte

Bereinigungseffekte

IFRS IFRS
aus nicht aus nicht

fortge- fortge- fortge- fortge-

fuhrten  fuhrte fuhrten  fuhrte

Aktivi-  Aktivi- Opera- | Aktivi-  Aktivi- Opera-

taten taten  Vorrdte  PPA tiv téten téten  Vorrdte  PPA tiv
Umsatzerlose 2341 273 0 0 2614 | 259 277 0 0 2872
Verdnderung des Bestands
an fertigen und unfertigen 295 11 -13 0 293 150 25 -51 0 124
Erzeugnissen
Andere aktivierte Eigen-
leistungen 5 0 0 0 5 3 0 0 0 3
Sonstige betriebliche
Ertrige 11 0 0 0 11 14 0 0 0 14
Materialaufwand -2.464 -245 50 0 -2659 | -2437 -245 -40 0 -2722
Rohergebnis 188 39 37 0 264 325 57 -91 0 291
Personalaufwand -92 33 0 0 -125 -83 -32 0 0 -115
Abschreibungen auf imma-
terielle Vermogenswerte -31 4 0 1 -34 -29 -4 0 1 -32
und Sachanlagen
Sonstige betriebliche ) ) ) ) ) )
Aufwendungen 51 12 0 0 63 51 11 0 0 62
Betriebsergebnis (EBIT) 14 -10 37 1 42 162 10 -91 1 82
Ergebnis aus At Equity B
bewerteten Anteilen v L 0 0 L 0 1 1 0 0
Zinsertrage 1 1 1 0 1
Zinsaufwendungen 3 -4 3 0 -4
Ergebnis vor Ertragsteuern : )
(EBT) 12 10 37 1 40 160 10 92 1 79
Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag 3 2 49 0 -10 -38 -2 21 0 -19
Konzernergebnis 9 -8 28 1 30 122 8 -71 1 60

Erlauterung zur Darstellung und zu den Bereinigungseffekten siehe Seite 6. Vorjahresdarstellung angepasst.
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Das IFRS-Ergebnis vor Ertragsteuern aus nicht fortge-
fuhrten Aktivitaten betragt -10 Mio. € (Vj. 10 Mio. €).

Die bilanziellen Auswirkungen aus dem IFRS 5 sind zur
Herleitung des operativen Ergebnisses rickgangig
gemacht worden. Dementsprechend sind planmaRige
Abschreibungen (-4 Mio. €) sowie die ergebniswirksame
Fortschreibung der At Equity konsolidierten Anteile an
Schwermetall (1 Mio. €) in der Uberleitung zum operati-
ven Ergebnis wie bisher berticksichtigt worden.

Zur Uberleitung zum operativen Ergebnis sind tberdies
Bewertungseffekte im Vorratsvermogen in Hohe von
37 Mio. € (Vj. -92 Mio. €) (Summe folgender Positionen:
Verdnderungen des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen, Materialaufwand und Ergebnis aus At
Equity bewerteten Anteilen) sowie Effekte aus Kaufprei-
sallokationen in Hohe von 1 Mio. € (Vj. 1 Mio. €) berei-
nigt worden, um zum operativen Ergebnis vor Steuern
von 40 Mio. € (Vj. 79 Mio. €) zu gelangen.

Das operative EBT war negativ beeinflusst durch:

» ungeplante Stillstande an unseren Standorten
Hamburg, Pirdop und Linen mit einem negativen
Ergebniseffekt von rd. 25 Mio. €,

» einen entsprechend deutlich niedrigeren Konzentrat-
durchsatz bei geringeren Schmelz- und Raffinierloh-
nen fur Kupferkonzentrate,

» einen geringeren Durchsatz an Recyclingmaterialien
aufgrund des Stillstandes des KRS in Linen,

» deutlich niedrigere Raffinierlohne fur Altkupfer bei
stabilem Angebot.

Positiv auf das operative EBT wirkten:

» hohere Schwefelsdureerldse durch deutlich gestie-
gene Absatzpreise, trotz stillstandsbedingt geringerer
Produktionsmengen,

» ein gutes Metallmehrausbringen bei gesunkenen
Metallpreisen,

» ein robuster Absatz auf hohem Niveau von Kupfer-
gielRwalzdraht- und Stranggussprodukten,
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» positive Beitrage aus unserem Effizienzsteigerungs-
programm.

Die Umsatzerltse im Konzern verminderten sich im
Berichtszeitraum um 258 Mio. € auf 2.614 Mio. €

(V]. 2.872 Mio. €). Diese Entwicklung war im Wesentli-
chen auf den durchschnittlich niedrigeren Kupferpreis
sowie produktionsbedingt gesunkene Edelmetallverkdufe
zurlckzufthren.

Die Bestandsveranderung in Hohe von 293 Mio. €
(V]. 124 Mio. €) war insbesondere durch den Aufbau von
Kupfer- und Edelmetallbestanden bedingt.

Der Materialaufwand verminderte sich, korrespondie-
rend zu den Umsatzerlésen und Bestandsveranderun-
gen, von 2.722 Mio. € im Vorjahr auf 2.659 Mio. €.

Andere aktivierte Eigenleistungen erhéhten sich im

1. Quartal des Geschaftsjahres um 2 Mio. € auf 5 Mio. €
(Vj. 3 Mio. €). Die Erhohung betrifft im Wesentlichen
Tatigkeiten fur das Projekt Future Complex Metallurgy.

Nach Einbeziehung der sonstigen betrieblichen Ertrage
ergab sich ein Rohergebnis in Hohe von 264 Mio. €
(Vj. 291 Mio. €).

Der Personalaufwand stieg von 115 Mio. € im Vorjahr auf
125 Mio. €. Ursachlich waren Tarifsteigerungen sowie
eine leicht gestiegene Mitarbeiterzahl. Wir haben uns
insbesondere im Hinblick auf viele Zukunftsthemen per-
sonell verstarkt. Dazu gehoren Bereiche wie Forschung,
Entwicklung und Innovation, IT, Technologie und das
Projekt Future Complex Metallurgy.

Die Abschreibungen auf das Anlagevermogen und die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen jeweils
leicht iber dem Vorjahresniveau.



Somit ergab sich insgesamt ein operatives Ergebnis vor
Zinsen und Steuern (EBIT) in Hohe von 42 Mio. €
(Vj. 82 Mio. €).

Die Nettozinsaufwendungen lagen mit 3 Mio. € auf dem
Niveau des Vorjahres.

Nach Einbeziehung des Finanzergebnisses betrug das
operative Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 40 Mio. €
(Vj. 79 Mio. €).

Unter Berlcksichtigung von Ertragsteuern verblieb ein
operatives Konzernergebnis in Hohe von 30 Mio. €

(Vj. 60 Mio. €).

Das operative Ergebnis je Aktie lag bei 0,67 € (Vj. 1,33€).

Ertragslage (IFRS) aus fortgefiihrten Aktivitaten
Aufgrund der Klassifizierung des Segments FRP als zur
VerduRerung vorgesehene Aktivitdten beziehen sich die
nachfolgenden Kennzahlen zur Ertragslage ausschlieRlich
auf die fortgefiihrten Aktivitaten.

Die Umsatzerlose im Konzern verminderten sich im
Berichtszeitraum um 254 Mio. € auf 2.341 Mio. €

(Vj. 2.595 Mio. €). Diese Entwicklung war im Wesentli-
chen auf den durchschnittlich niedrigeren Kupferpreis
sowie produktionsbedingt gesunkene Edelmetallverkaufe
zurtckzufuhren.

Die Bestandsveranderung in Hohe von 295 Mio. €
(V]. 150 Mio. €) war insbesondere durch den Aufbau von
Kupfer- und Edelmetallbestanden bedingt.

Der Materialaufwand erhohte sich leicht von

2.437 Mio. € im Vorjahr auf 2.464 Mio. €. Die gegensatz-
liche Entwicklung zu den Umsatzerlésen und Bestands-
veranderungen resultiert aus der Anwendung der Durch-
schnittsmethode.

Andere aktivierte Eigenleistungen erhohten sich im

1. Quartal des Geschéftsjahres um 2 Mio. € auf 5 Mio. €
(Vj. 3 Mio. €). Die Erhohung betrifft im Wesentlichen
Tatigkeiten fur das Projekt Future Complex Metallurgy.

Nach Einbeziehung der sonstigen betrieblichen Ertrage
ergab sich ein Rohergebnis in Hohe von 188 Mio. €
(Vj. 325 Mio. €).

Die Verdnderung des Rohergebnisses war, neben den
bereits in der Erlduterung zur operativen Ertragslage
beschriebenen Ergebniseffekten, auch durch die Metall-
preisentwicklung begriindet. Die Anwendung der Durch-
schnittsmethode fihrt zu Metallpreisbewertungen, die
nah an den Marktpreisen liegen. Metallpreisvolatilitdten
haben daher direkte Auswirkungen auf Bestandsveran-
derungen/Materialaufwendungen und damit auf das
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IFRS-Rohergebnis. Die Abbildung dieser Volatilitat im
IFRS-Rohergebnis ist nicht Cashflow-relevant und spie-
gelt auch nicht die operative Performance von Aurubis
wider.

Der Personalaufwand stieg von 83 Mio. € im Vorjahr auf
92 Mio. €. Ursachlich waren Tarifsteigerungen sowie eine
leicht gestiegene Mitarbeiterzahl. Wir haben uns insbe-
sondere im Hinblick auf viele Zukunftsthemen personell
verstarkt. Dazu gehoren Bereiche wie Forschung, Ent-
wicklung und Innovation, IT, Technologie oder das Pro-
jekt Future Complex Metallurgy.

Die Abschreibungen auf das Anlagevermogen und die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen jeweils
leicht iber dem Vorjahresniveau.

Somit ergab sich insgesamt ein Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) von 14 Mio. € (Vj. 162 Mio. €).

Die Nettozinsaufwendungen lagen mit 2 Mio. € auf dem
Niveau des Vorjahres.

Nach Einbeziehung des Finanzergebnisses betrug das
Ergebnis vor Ertragsteuern 12 Mio. € (Vj. 160 Mio. €).

Unter Berlcksichtigung von Ertragsteuern verblieb ein

Konzernergebnis aus fortgefthrten Aktivitaten in Hohe
von 9 Mio. € (V]. 122 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie aus
fortgefuhrten Aktivitaten lag bei 0,19 € (Vj. 2,70 €).

10 Aurubis - Quartalsmitteilung 3 Monate 2018/19

Vermogenslage (operativ)
Die Tabelle auf Seite 11 gibt die Ermittlung der operativen
Bilanz zum 3112.2018 und zum 30.09.2018 wieder.

Die Bilanzsumme verminderte sich von 4.077 Mio. € zum
30.09.2018 auf 4.025 Mio. € zum 31.12.2018. Die Zah-
lungsmittel reduzierten sich in diesem Zeitraum deutlich
um 376 Mio. € von 479 Mio. € auf 103 Mio. €. Gegenlau-
fig erhdhten sich die Vorratsbestdnde, insbesondere bei
Zwischen- und Fertigprodukten, um 320 Mio. € von
1.549 Mio. € zum 30.09.2018 auf 1.869 Mio. € zum
3112.2078.

Das Eigenkapital des Konzerns stieg um 15 Mio. € von
2.261 Mio. € zum Ende des letzten Geschaftsjahres auf
2.276 Mio. € zum 3112.2018. Urséchlich hierftr war im
Wesentlichen das operative Konzernergebnis von

30 Mio. €. Gegenlaufig wirkte sich im sonstigen Ergebnis
die negative Marktbewertung von Finanzinvestitionen in
Hohe von -13 Mio. € aus.

Die Finanzverbindlichkeiten lagen mit 294 Mio. € zum
3112.2018 leicht unter dem Niveau zum Ende des letzten
Geschaftsjahres (314 Mio. €).

Die nachfolgende Tabelle stellt die Entwicklung der
Finanzverbindlichkeiten dar:

(in Mio. €) 31.12.2018 | 30.09.2018
Langfristige Verbindlichkeiten

gegentiber Kreditinstituten 2 248
Langfristige Verbindlichkeiten 33 33
aus Finanzierungsleasing

Langfristige Finanzverbind-

lichkeiten e 281
Kurzfristige Verbindlichkeiten 19 30
gegentber Kreditinstituten

Kurzfristige Verbindlichkeiten 3 3
aus Finanzierungsleasing

Kurzfristige Finanzverbind-

lichkeiten & 33
Finanzverbindlichkeiten 294 314




Uberleitung der Konzern-Bilanz (in Mio. €)

31.12.2018 30.09.2018
Bereinigungseffekte Bereinigungseffekte
nicht

fortge- nicht fort-

fuhrte gefuhrte

Aktivi- Opera- Aktivi- Opera-

IFRS tdten  Vorrdte PPA tiv IFRS tdten  Vorrdte PPA tiv

Aktiva
Anlagevermogen 1351 175 -12 -31 1483 1354 174 -13 -32 1483
Latente Steuern 3 1 23 0 27 3 1 25 0 29
Langfristige Forde-
rungen und sonstige 22 2 0 0 24 28 2 0 0 30
Vermogenswerte
Vorrate 1.952 286 -369 0 1.869 1.681 274 -406 0 1.549
Kurzfristige Forde-
rungen und sonstige 416 103 0 0 519 385 122 0 0 507
Vermogenswerte
Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaqui- 83 20 0 0 103 461 18 0 0 479
valente
Zur Veraufserung
gehaltenene 589 -589 0 0 0 590 -590 0 0 0
Vermogenswerte
Summe Aktiva 4.416 -2 -358 -31  4.025 | 4.502 1 -394 -32 4.077
Passiva
Eigenkapital 2.555 2 -253 -24 2.276 2.566 1 -281 -25 2.261
Latente Steuern 178 11 -105 =7 77 188 16 -113 -7 84
Langfristige
Ruckstellungen 256 32 0 0 288 254 34 0 0 288
Langfristige
Verbindlichkeiten 278 1 0 0 279 281 1 0 0 282
Kurzfristige
Ruckstellungen 36 8 0 0 44 34 8 0 0 42
Kurzfristige
Verbindlichkeiten 964 97 0 0 1.061 1.017 103 0 0 1120
Schulden aus zur
VerduRerung gehalte- i )
nenen Vermogens- 149 149 0 0 0 162 162 0 0 0
werten
Summe Passiva 4416 -2 -358 -31  4.025 | 4.502 1 -394 -32 4.077

Erlauterungen zur Darstellung und zu den Bereinigungseffekten siehe Seite 6.
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Insgesamt lag die operative Eigenkapitalquote (Eigenka-
pital im Verhaltnis zur Bilanzsumme) somit bei 56,5 %
gegenUber 55,5 % zum Ende des letzten Geschaftsjahres.

Kapitalrendite (operativ)

Der Return on Capital Employed (ROCE) stellt die
Verzinsung des im operativen Geschéaft oder fur eine
Investition eingesetzten Kapitals dar. Er wird unter
Berticksichtigung des operativen EBIT der letzten

4 Quartale ermittelt.

Die niedrigere operative Ergebnislage resultierte bei im
Vergleich zum Vorjahr erhdhtem eingesetzten Kapital in
einem operativen ROCE in Héhe von 11,1 % gegentber
15,4 % in der Vergleichsperiode.

Vermogenslage (IFRS)

Aufgrund der Klassifizierung des Segments FRP als nicht
fortgefuihrte Aktivitaten beziehen sich die nachfolgenden
Werte zur Vermogenslage des laufenden Jahres im Wesen-
tlichen auf die fortgefuihrten Aktivitaten im Konzern.

Die Bilanzsumme verminderte sich von 4.502 Mio. €
zum 30.09.2018 auf 4.416 Mio. € zum 3112.2018. Die Zah-
lungsmittel reduzierten sich in diesem Zeitraum deutlich
um 378 Mio. € von 461 Mio. € auf 83 Mio. €. Gegenlaufig
erhohten sich die Vorratsbestande, insbesondere im
Zwischen- und Fertigproduktbereich, um 271 Mio. € von
1.681 Mio. € zum 30.09.2018 auf 1.952 Mio. € zum
3112.2018.

Das Eigenkapital des Konzerns verminderte sich um

(in Mio. €) 31122018 | 31.12.2017 11 Mio. € von 2.566 Mio. € zum Ende des letzten
AnllageverngjOAgeE OhnebFinanz- L 377 Geschéftsjahres auf 2.555 Mio. € zum 3112.2018. Ursach-
?_thgAer?tgi?e t Equity bewer: ’ ' lich hierfur war im Wesentlichen das niedrige Gesamt-
Vorrate 1869 1703 konzernergebnis aus fortgeftihrten und nicht fortgefuhr-
. ten Aktivitaten von 3 Mio. €. Gegenlaufig wirkte sich im
Forderungen aus Lieferungen 427 482
und Leistungen sonstigen Ergebnis die negative Marktbewertung von
Sonstige Forderungen und 148 297 Finanzinvestitionen in Hohe von -13 Mio. € aus.
Vermogenswerte
- Verbindliczkl_eitep aus Liefe- 881 1023  Die Finanzverbindlichkeiten lagen mit 292 Mio. € zum
rungen und Leistungen
o0 i el dg . 3112.2018 leicht unter dem Niveau zum Ende des letzten
_ ngbisngliggfgi?e%n sonstige -347 -370 Geschéftsjahres (314 Mio. €):
Eingesetztes Kapital (Capital
Employed) zum Stichtag A 2390 i Mo €) 31.12.2018 | 30.09.2018
Ergebnis vor Ertragsteuern Langfristige Verbindlichkeiten
(EBT) ze 359 gegentber Kreditinstituten 20 248
Finanzergebnis 2 8 Langfristige Verbindlichkeiten 33 33
Ergebnis vor Ertragsteuern 292 367 aus Finanzierungsleasing
und Zinsen (EBIT)* Langfristige Finanzverbind- 279 281
Rendite auf das eingesetzte 1110 15.49 lichkeiten
Kapital (operative ROCE) = e Kurzfristige Verbindlichkeiten 10 30
* rollierend letzte 4 Quartale gegentiber Kreditinstituten
Kurzfristige Verbindlichkeiten 3 3
aus Finanzierungsleasing
Kurzfristige Finanzverbind-
lichkeiten e 33
Finanzverbindlichkeiten 292 314
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Insgesamt lag die Eigenkapitalquote am 31.12.2018 bei
579 % gegentber 57,0 % zum Ende des letzten
Geschaftsjahres.

Kapitalrendite (IFRS)

Die Steuerung des Konzerns basiert auf dem operativen
Ergebnis. Der operative ROCE wird im Abschnitt ,Kapi-
talrendite (operativ)” erldutert.

Finanzlage und Investitionen

Die nachfolgende Kommentierung bezieht sowohl die
fortgeftihrten als auch die nicht fortgeftihrten Aktivita-
ten ein.

Der Netto-Cashflow zum 31.12.2018 lag mit -308 Mio. €
unter dem Niveau des Vorjahres (Vj. -246 Mio. €).
Urséchlich hierftr war insbesondere der Vorratsaufbau
im Zwischen- und Fertigproduktbereich zum Bilanzstich-
tag.

Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit belief sich auf
45 Mio. € (Vj. 22 Mio. €). Die gestiegenen Investitionen
in das Anlagevermdgen beinhalten im Geschéaftsjahr
unter anderem hohere Auszahlungen fur das Projekt
Future Complex Metallurgy. Im Vorjahr wirkte sich
zudem der Verkauf einer als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilie mit rund 8 Mio. € positiv auf den Cashflow
aus Investitionstatigkeit aus.

Nach Abzug des Mittelabflusses aus der Investitionsta-
tigkeit in Hohe von 45 Mio. € sowie Zinsauszahlungen in
Hohe von 3 Mio. € vom Netto-Cashflow in Hohe von
-308 Mio. € ergibt sich ein Free Cashflow von

-356 Mio. € (V]. 272 Mio. €).

Zum 3112.2018 standen dem Konzern Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteladquivalente aus fortgefuihrten und
nicht fortgefuihrten Aktivitaten in Hohe von 103 Mio. €

(zum 30.09.2018 in Hohe von 479 Mio. €) zur Verfugung.

Aurubis - Quartalsmitteilung 3 Monate 2018/19
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1. Quartal

Segment Metal Refining & Processing TR p—— Verrfrr:ge_
Umsatzerlose Mio. € 2.336 2.593 -10 %
EBIT operativ Mio. € 59 95 -38 %
EBT operativ Mio. € 58 93 -38 %

558$E)|(|?§S;gt|le\{zte 4 Quartale) % 146 20,4

Capital Employed Mio. € 2.206 1973 12 %
Konzentratdurchsatz 1.000 t 592 654 9%
Hamburg 1.000 t 269 296 9%
Pirdop 1.000 t 323 358 -10 %
Alt-/Blisterkupfereinsatz 1.000 t 108 99 9%
KRS-Durchsatz 1.000 t 58 79 27 %
Schwefelsaureproduktion 1.000 t 540 633 -15%
Hamburg 1.000 t 240 273 12 %
Pirdop 1.000 t 300 360 17 %
Kathodenproduktion 1.000t 274 296 -7 %
Hamburg 1.000 t 90 102 12 %
Linen 1.000 t 45 49 -8 %
Olen 1.000 t 84 87 3%
Pirdop 1.000 t 55 58 5%
GieRwalzdrahtproduktion 1.000 t 178 181 2%
Stranggussproduktion 1.000 t 45 44 2%
Kupferpreis (Durchschnitt) USs/t 6.172 6.808 9%
£/ 5.407 5.783 6%
Gold (Durchschnitt) USs/kg 39.467 41.036 4%
€/kg 34.580 34.855 1%
Silber (Durchschnitt) USs/kg 468 538 13 %
€/kg 410 457 -10 %

Segment Metal Refining &
Processing

Das Segment Metal Refining & Processing (MRP) verar-
beitet komplexe Metallkonzentrate, Altkupfer und
metallhaltige Recyclingstoffe zu Metallen mit hochster
Qualitat. Unter anderem werden an den Standorten
Hamburg (Deutschland), Pirdop (Bulgarien), Olen
(Belgien) und Lunen (Deutschland) Kupferkathoden
hergestellt, welche an den Standorten Hamburg
(Deutschland), Olen (Belgien), Emmerich (Deutschland)
und Avellino (ltalien) zu GieRwalzdraht und Strangguss-
formaten weiterverarbeitet werden. Durch die Verarbei-
tung und optimale Verwertung von Konzentraten sowie
Recyclingrohstoffen mit komplexen Zusammensetzun-
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gen verfligt das Segment tber ein breites Produktport-
folio. Es beinhaltet neben hochreinem Kupfer unter
anderem Gold, Silber, Blei, Nickel, Zinn, Nebenmetalle,
Metalle der Platingruppe sowie eine Reihe anderer Pro-
dukte wie Schwefelsaure und Eisensilikat.

Das Segment MRP erzielte im Berichtszeitraum Umsat-
zerldse in Hohe von 2.336 Mio. € (V. 2.593 Mio. €). Der
Umsatzriickgang ist im Wesentlichen auf den niedrige-

ren Kupferpreis und produktionsbedingt geringere Edel-
metallverkaufe zurtickzufuhren.

Das operative EBT des Segments MRP lag im Berichts-
zeitraum mit 58 Mio. € unter dem sehr guten Vorjahr
(Vj. 93 Mio. €). Insbesondere ungeplante Stillstande an



unseren Standorten Hamburg, Pirdop und Liinen mit
einem Ergebniseffekt von rd. 25 Mio. € wirkten sich
negativ auf das operative Ergebnis des 1. Quartals
2018/19 aus. Entsprechend niedrigere Konzentratdurch-
satze und dartber hinaus geringere Schmelz- und Raffi-
nierlohnen fur Kupferkonzentrate, geringerer Durchsatz
an Recyclingmaterialien aufgrund des Stillstandes des
KRS in Linen sowie deutlich niedrigere Raffinierléhne
fur Altkupfer bei stabilem Angebot belasteten das Ergeb-
nis. Trotz stillstandsbedingt geringerer Produktionsmen-
gen erhohten sich die Schwefelsaureerldse durch deut-
lich gestiegene Absatzpreise. Zusatzlich wirkten sich ein
gutes Metallmehrausbringen bei gesunkenen Metallprei-
sen, ein robuster Absatz auf hohem Niveau von Kupfer-
gieBwalzdraht- und Stranggussprodukten sowie Beitrage
aus unserem Effizienzsteigerungsprogramm positiv aus.

Rohstoffe

In den ersten drei Monaten des GJ 2018/19 herrschte ein
gutes Angebot an Kupferkonzentraten. Eine hohe Pro-
duktion der Minen traf auf vereinzelte, teils ungeplante
Huttenstillstande. Der anhaltend hohe Kupferpreis
diente im Berichtszeitraum als Anreiz fur die Minenin-
dustrie, die Produktion auszulasten und weitere Mine-
nerweiterungen voranzubringen. Davon profitierte auch
Aurubis, die sich ausreichend mit Kupferkonzentraten
versorgen konnte.

Im November 2018 kam es laut Reuters zu einem Ver-
tragsabschluss zwischen einem chinesischen Huttenwerk
und einem chilenischen Minenunternehmen. Der darin
vereinbarte Schmelz- und Raffinierlohn (TC/RC) belief
sich auf 80,8 USs/t/8,08 cts/Ib. Dieser Wert hat sich
mittlerweile im Markt als Benchmark fiir 2019 etabliert.

Demgegentber stand die Veroffentlichung des China
Smelters Purchase Team (CSPT) im Dezember 2018 zum
sogenannten Buying floor fur das erste Quartal 2019.
Das CSPT setzte diesen auf 92 USs/t/ 9,2 cts/Ib fest.
Damit liegt er noch einmal rund 2 % hoher als der
Buying floor fur das vierte Quartal 2018 (Q4 2018: USs$

90/t bzw. 9,0 cts/Ib). Die Steigerung lasst darauf schlie-
Ren, dass die chinesische Huttenindustrie weiterhin sehr
gut mit Konzentraten versorgt ist bei gleichzeitig gutem
Angebot.

Zu Beginn des Geschaftsjahres 2018/19 blieben die Raffi-
nierldhne fur Altkupfer in Europa auf dem guten Niveau
zum Ende des letzten Geschiftsjahres. Grund hierfur ist
eine gute Versorgungslage mit Recyclingmaterialien in
Europa und den USA, bedingt durch eine allgemein gute
Wirtschaftslage und Importrestriktionen nach China.
Aurubis nutzte die gute Marktlage und konnte die Pro-
duktionsanlagen im Berichtszeitraum voll mit Altkupfer
versorgen.

Die Verfugbarkeit komplexer Recyclingmaterialien, dar-
unter industrielle Riickstande sowie Elektro- und Elektro-
nikschrotte, waren trotz eines intensiven Wettbewerbs-
umfeldes stabil.

Produktion

Die Produktion des 1. Quartals 2018/19 war wesentlich
beeinflusst durch ungeplante Stillstande im Oktober/
November 2018. Kesselschaden an unseren Standorten in
Hamburg und Pirdop fiihrten zu einem deutlich geringe-
ren Konzentratdurchsatz von 592.000 t (Vj. 654.000 t).

Der KRS-Durchsatz am Standort Linen des 1. Quartals
2018/19 war ebenfalls durch einen Kesselschaden negativ
beeinflusst.

Die Produktion von KupfergieRwalzdraht lag mit

178.000 t auf dem sehr guten Niveau des Vorjahresquar-
tals (181.000 t).
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Konzentratdurchsatzin Q1 2018/19 beeinflusst
durch ungeplante Stillstinde in Hamburg und
Pirdop

Konzentratdurchsatz Aurubis-Konzern (in 1.000 t)

626 634 20 654 641 618 609 592
544

Ql Q2 Q3 Q@ Q1 Q Q3 Q4 Q1
16/17 16/17 16/17 16/17 17/18 17/18 17/18 17/18 18/19

KupfergieBwalzdrahtproduktion bei robuster
Nachfrage auf Vorjahresniveau

GielRwalzdrahtproduktion (in 1.000 t)

209 205

192186 475 181 179 178

163

Ql Q2 Q@ Q4 Q1 Q Q3 Q4 Ql
16/17 16/17 16/17 16/17 17/18 17/18 17/18 17/18 18/19

Kathodenproduktion stillstandsbedingt unter
Vorjahr

Kathodenproduktion Aurubis-Konzern (in 1.000 t)

781 288 294 293 296 291 290 285 274

Ql Q2 Q3 Q4 Q1 Q Q3 Q4 Ql
16/17 16/17 16/17 16/17 17/18 17/18 17/18 17/18 18/19

Stranggussproduktion stabil auf Vorjahresniveau

Stranggussproduktion (in 1.000 t)

51 52 2> 52
43 45 44 45 45

Ql Q2 Q@3 Q4 QI Q2 Q3 Q4 Q1
16/17 16/17 16/17 16/17 17/18 17/18 17/18 17/18 18/19

Produktmaérkte

Die Nachfrage nach KupfergieRwalzdraht zeigte sich im
ersten Quartal 2018/19 robust und lag auf dem sehr
guten Niveau des Vorjahres. Das 1. Quartal, welches tbli-
cherweise im Produktgeschaft saisonal bedingt schwa-
cher ist, war im Vorjahr positiv beeinflusst durch Nach-
holeffekte aufgrund einer Normanderung im Kabelbe-
reich. Die robuste Nachfrage im 1. Quartal 2018/19
wurde gleichermallen durch Nachfrageimpulse aus dem
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Bausektor und der Lackdrahtindustrie getragen. Eine
gute Nachfrage bestand zudem fur Energiekabel. Leicht
schwacher war die Nachfrage aus dem Automobilbe-
reich. Speziell unsere europdischen Kernmarkte zeigten
in den ersten drei Monaten 2018/19 eine stabile Nach-
frage.

Im Bereich hochreiner Stranggussformate zeigte sich im
Berichtszeitraum eine anhaltend gute Nachfrage.



Der Kathodenmarkt verzeichnete in den ersten drei
Monaten 2018/19 eine weiterhin gute Nachfrage. Wah-
rend sich die Spotpramien in Europa stabil zeigten, lag
die Notierung in Shanghai deutlich unter dem gemaf
dem Researchunternehmen CRU sehr hohen Niveau im
Herbst 2018. Die Aurubis-Kupferpramie fur das Kalender-
jahr 2018 entsprach mit 86 USs/t der Kupferpramie des
Vorjahres. Wir konnten diese im Berichtszeitraum im
Wesentlichen tber unsere Produkte durchsetzen. Die
Aurubis-Kupferpramie fur das Kalenderjahr 2019 liegt mit
96 USs$/t um 10 US$/t tiber dem Vorjahreswert.

Der globale Markt fur Schwefelsaure war auch im

1. Quartal 2018/19 durch eine anhaltend hohe Nachfrage
gekennzeichnet. Das Angebot an Schwefelsdure war sehr
begrenzt und vereinzelte Huttenstillstande, insbesondere
in Stdamerika und Asien, verstarkten die Situation. Dies
fuhrte im Berichtszeitraum zu deutlich hoheren Preisen
am Spotmarkt. Die Marktsituation in Europa ist weiter-
hin sehr stabil.

Im Rahmen unserer Multi-Metall-Strategie berichten wir
seit 2017/18 neben Gold und Silber auch tber die Ver-
kaufsmengen von Blei, Nickel, Zinn, Nebenmetallen und
Metallen der Platin-Gruppe.

Verkaufsmengen 3 Monate 18/19 | 3 Monate 17/18
Gold t 10 12
Silber t 175 210
Blei t 4906 5413
Nickel t 621 720
Zinn t 311 570
Nebenmetalle t 203 319
Platingruppe

(POM) kg 1.492 2.492

Das Ausbringen unserer Metalle ist abhédngig von den
Inhalten in den verarbeiteten Kupferkonzentraten und
Recyclingmaterialien. Stillstandsbedingt niedrigere Kon-
zentratdurchsétze wirken sich somit auch auf die Aus-

bringungsmengen aus. Ein Teil der Metalle wird in Form
von Zwischenprodukten verdufRert.

Investitionen

In dem Segment MRP wurden Investitionen in Héhe von
34 Mio. € (Vj. 39 Mio. €) getatigt. Wesentliche Einzelin-
vestitionen waren Investitionen in den Neubau eines
Innovations- und Ausbildungszentrums am Standort
Hamburg sowie Investitionen zur Vorbereitung der
geplanten Wartungsstillstande in Pirdop (Mai/Juni 2019)
und Hamburg (Oktober 2019).
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1. Quartal

Segment Flat Rolled Products snde-

& 2018/19 | 201718  Verande

rung

Umsatzerlose Mio. € 317 326 3%
EBIT operativ Mio. € =1l -5 >100 %
EBT operativ Mio. € -2 -7 71 %
ROCE operativ o
(EBIT ro\lieprend letzte 4 Quartale) % 63 15
Capital Employed Mio. € 367 396 -7 %
Flachwalzprodukte und Spezialdraht- e
produktion 1.000 t 53 55 4 %

Segment Flat Rolled Products

Im Segment Flat Rolled Products (FRP) erfolgt eine Wei-
terverarbeitung von Kupfer und Kupferlegierungen - im
wesentlichen Messing, Bronze und Hochleistungslegie-
rungen - zu Flachwalzprodukten und Spezialdrahtpro-
dukten. Die wichtigsten Produktionsstandorte hierfur
sind Stolberg (Deutschland), Pori (Finnland), Zutphen
(Niederlande) und Buffalo (USA). Zum Segment gehoren
weiterhin Schneid- und Servicecenter in Birmingham
(UK), Dolny Kubin (Slowakei) und Mortara (Italien) sowie
Vertriebsburos weltweit.

Die Umsatzerl6se des Segments lagen im 1. Quartal des
Geschaftsjahres 2018/19 mit 317 Mio. € unter Vorjahres-
niveau (Vj. 326 Mio. €). Ursache fiir den niedrigeren
Umsatz ist insbesondere eine reduzierte Absatzmenge
sowie niedrigere Metallpreise.

Das Segment FRP erzielte im 1. Quartal des Berichtsjah-
res ein operatives Ergebnis vor Steuern (EBT) von

-2 Mio. € (Vj. -7 Mio. €). Saisonal bedingt ist das 1. Quar-
tal gepragt von einem schwacheren Absatz sowie erhoh-
ten Kosten durch Wartungsarbeiten zum Jahresende und
daher regelmaRig das schwachste Quartal. Die deutliche
Ergebnisverbesserung gegentber Vorjahr beruht im
Wesentlichen auf den positiven Effekten aus dem laufen-
den Effizienzsteigerungsprogramm sowie auf einer noch
immer guten Marktlage.

Der operative ROCE (unter Berticksichtigung des opera-

tiven EBIT der letzten 4 Quartale) betrug 6,3 % (Vj. 1,5 %).

Am 29.03.2018 hat die Aurubis mit Wieland einen Ver-

trag Uber den Verkauf des Segments FRP unterschrieben.
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Die Transaktion wurde am 06.02.2019 von der Europai-
schen Kommission untersagt. Aurubis kann nun weitere
strategische Optionen fir das Segment FRP prifen.

Produktmarkte

Der Markt fur Flachwalzprodukte hat sich im Herbst ins-
besondere in Europa abgekihlt. Betroffen ist insbeson-
dere die Nachfrage nach Steckverbindern aus der euro-
paischen Automobilindustrie. Im amerikanischen Markt
blieben ebenfalls einzelne Absatzsegmente hinter den
Erwartungen zurtick.

Rohstoffe

Die Verfligbarkeit von Einsatzmaterialien und deren Kon-
ditionen waren im 1. Quartal des Geschaftsjahr 2018/19
gut.

Produktion
Die Produktion von Flachwalzprodukten und Spezial-
drdhten reduzierte sich nachfragebedingt auf 53.000 t

Flachwalz- und Spezialdrahtproduktionin Q1
nachfragebedingt leicht unter Vorjahr

Flachwalzprodukte und Spezialdrahtproduktion

(in 1.000 t)
61 59 61 62
53 57 55 57 53
Ql Q2 Q@3 Q4 QI Q2 Q@3 4 Q1

16/17 16/17 16/17 16/17 17/18 17/18 17/18 17/18 18/19




(V. 55.000 t). An allen Standorten wurde weiter an der
Umsetzung der Programme zur Effizienzverbesserung
und zur Produktivitats- und Qualitatserhdhung gearbei-
tet.

Investitionen

Im Segment FRP wurden Investitionen in Hohe von

3 Mio. € (V]. 4 Mio. €) getatigt. Dabei handelte es sich
uberwiegend um Ersatzinvestitionen.

Corporate Governance

Die Europaische Kommission hat am 06.02.2019 den
Verkauf des Segments FRP von der Aurubis AG (Aurubis)
an die Wieland-Werke AG (Wieland) untersagt. Aurubis
kann nun weitere strategische Optionen fur das Seg-
ment FRP prifen. Bereits am 10.10.2018 hatte Aurubis
mitgeteilt, dass eine Freigabe der Transaktion unter den
vorgeschlagenen Zusagen wahrscheinlich nicht zu errei-
chen ist.

Am 0111.2018 hat die Aurubis AG mitgeteilt, dass das
nach vorlaufigen Zahlen im 4. Quartal des Geschaftsjah-
res 2017/18 erzielte operative EBT in Hohe von 63 Mio. €
(Vj. 87 Mio. €) unter den aktuellen Markterwartungen
(73 Mio. €) liegt.

Am 16.11.2018 hat die Aurubis AG verdffentlicht, dass
gemalR aktueller Einschatzungen fur das Geschaftsjahr
2018/19 ein moderat unter dem Vorjahr liegendes opera-
tives EBT, das bedeutet einen Rickgang zwischen 5,1 und
15 %, erwartet wird. Die Prognose entsprach nicht der
derzeit bestehenden Markterwartungen fur das
Geschaftsjahr 2018/19 von 330 Mio. €.

Am 10.12.2018 hat der Aufsichtsrat der Aurubis AG im
Rahmen einer reguldren Sitzung beschlossen, dass Herr
Jurgen Schachler mit Ablauf seines Vertrages am
30.06.2019 aus dem Unternehmen ausscheidet.

Am 30.01.2019 hat der Aufsichtsrat der Aurubis AG
einstimmig beschlossen, Herrn Roland Harings als Nach-
folger von Herrn Jurgen Schachler zum Vorstandsvorsit-
zenden zu bestellen. Herr Roland Harings wird zum
01.07.2019 seine neue Aufgabe aufnehmen.

Mit Wirkung zum 01.10.2018 wurde Dr. Thomas Biinger
zum technischen Vorstand bestellt.

Am 18.01.2019 wurde die Einladung zur Hauptversamm-
lung am 28.02.2019 im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Aufgrund der Amtsniederlegung von Herrn Karl-Heinz
Hamacher ruickt Herr Ralf Winterfeldt ab 01.01.2019 als
Vertreter der Arbeitnehmer fur die verbleibende Amts-
zeit als Ersatzmitglied in den Aufsichtsrat der Aurubis AG
nach.

Fir zusatzliche Informationen verweisen wir auf unsere
Angaben im Geschaftsbericht 2017/18.

Risiko- und Chancenmanagement
Die im Geschéaftsbericht 2017/18 dargestellten Risiken

und Chancen haben sich im 1. Quartal 2018/19 grund-
satzlich nicht verandert.

Aurubis - Quartalsmitteilung 3 Monate 2018/19 19



Ausblick

Rohstoffmarkte

Wir gehen bis zum Ende des Geschéftsjahres von einem
guten Angebot an Kupferkonzentraten mit Schmelz- und
Raffinierldhnen auf zufriedenstellendem Niveau aus.

Wir erwarten einen grundséatzlich stabilen Altkupfer-
markt. Die aktuell ricklaufige Metallpreisentwicklung
kénnte jedoch zu einer Verringerung des Altkupferange-
bots und damit zu niedrigeren Raffinierlohnen fuhren.
Unsere Anlagen sind im 2. Quartal 2018/19 zu guten
Konditionen voll versorgt.

Produktmaérkte

Kupferprodukte

Fur die nachsten Monate gehen wir fir KupfergieRwalz-
draht von einer robusten Nachfrage auf hohem Niveau
aus. Die Konjunktur in den wichtigen Abnehmerindust-
rien sollte weiter auf gutem Niveau bleiben. Wir erwar-
ten eine unverandert gute Nachfrage von Kabelprodu-
zenten. Der Erwerb der restlichen Anteile an der Deut-
sche Giessdraht GmbH im Geschaftsjahr 2017/18 wird
sich positiv auswirken.

Bei Kupferstranggussformaten erwarten wir ebenfalls
eine robuste Nachfrage auf gutem Niveau, gestitzt
durch eine hohere Nachfrage aus dem Bereich der Indus-
trierrohre sowie nach sauerstoffarmeren und héher
legierten Werkstoffen. Aus dem Bereich der Flachwalz-
produkte erwarten wir eine stabile Nachfrage.

Bei Flachwalzprodukten zeigt sich seit Herbst 2018 eine
verminderte Nachfrage, insbesondere im europdischen
Automobilsektor. Dies wird voraussichtlich auch im

2. Quartal des Geschéftsjahres anhalten. Insgesamt
erwarten wir fur das Gesamtgeschaftsjahr 2018/19 eine
zufriedenstellende Nachfrage- und Absatzsituation.
Wachstumsimpulse erwarten wir weiterhin aus dem
Steckverbindermarkt sowie einem Anstieg der Elektro-
mobilitat.
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Schwefelsdure

Der Absatz von Schwefelsaure ist von kurzfristigen Ent-
wicklungen abhangig und daher schwer prognostizierbar.
Die bisher fur das 2. Quartal 2018/19 vorliegendenen
Erkenntnisse signalisieren eine stabile Situation mit Prei-
sen auf hohem Niveau.

Kupferproduktion

Wir erwarten fur das laufende Geschéftsjahr aufgrund
geplanter und ungeplanter Stillstande eine leicht unter
dem Vorjahr liegende Anlagenverfuigbarkeit und damit
einhergehend eine unter dem Vorjahr liegende Verarbei-
tungsmenge fur Kupferkonzentrate. Auch die Kathoden-
produktion wird voraussichtlich unter der Produktion des
Vorjahres liegen.

Fur das Geschéftsjahr sind folgende geplante Wartungs-
stillstande vorgesehen:

An unserem Standort in Liinen werden wir im Marz und
September 2019 zwei geplante gesetzliche Wartungsstill-
stande mit einer Lange von 17 und 25 Tagen durchfuhren.
Die Stillstande werden unser operatives EBT nach aktuel-
len Planungen in Summe mit rund 8 Mio. € belasten.

An unserem Standort in Pirdop (Bulgarien) werden wir
im Mai und Juni 2019 einen geplanten gesetzlichen
22-tagigen Wartungsstillstand durchfthren. Dieser wird
unser operatives EBT nach aktuellen Planungen mit rund
15 Mio. € belasten.

Ergebniserwartung

Die Quartalsergebnisse unterliegen Schwankungen.
Neben saisonalen Griinden spielen hier sowohl geplante
als auch ungeplante Stillstande eine Rolle.

Wir gehen fiir Aurubis bis zum Ende des Geschaftsjahres
bei Konzentraten, trotz eines leicht reduzierten
Benchmarks 2019, von zufriedenstellenden Schmelz- und
Raffinierlohnen aus. Bei anhaltend guter Minenproduk-
tion werden wir uns weiterhin ausreichend mit Kupfer-



konzentraten versorgen konnen. Aufgrund unserer Kern-
kompetenz, komplexe Konzentrate zu verarbeiten, wer-

den wir dabei tiber Benchmark liegende TC/RCs erzielen.

Fur Altkupfer rechnen wir auch fur die ndchsten Monate
mit einem zufriedenstellenden Mengenangebot bei Raf-
finierlohnen auf weiterhin gutem Niveau.

Fur das Kalenderjahr 2019 hat Aurubis die Kupferpramie
auf 96 USs/t festgesetzt (V). 86 US$/t). Wir erwarten,
diese Pramie tber unsere Produkte groRtenteils durch-
setzen zu kdnnen.

Fur KupfergieRwalzdraht und Kupferstranggussformate
gehen wir fir das Gesamtjahr von einer robusten Nach-
frage auf hohem Niveau aus.

Fur Flachwalzprodukte und Spezialdrahtprodukte rech-
nen wir fur das Geschaftsjahr mit einer zufriedenstellen-
den Nachfragesituation.

Bei den Schwefelsdureerlésen erwarten wir eine gegen-
uber dem Vorjahr positive Entwicklung.

Wesentliche Teile unserer Einnahmen sind US-Dollar
basiert. Im Rahmen unsere Hedging-Strategie mildern
wir daraus resultierende Risiken ab.

Fur das Effizienzsteigerungsprogramm erwarten wir,
unser gestecktes Ziel eines Projekterfolges, verglichen
mit dem Basisjahr 2014/15, von weiteren 60 Mio. € in
2018/19 zu erreichen. Mit dem Effizienzsteigerungspro-
gramm wird Aurubis alle Unternehmensbereiche weiter
optimieren.

Insgesamt erwarten wir fur den Aurubis-Konzern im
Geschéftsjahr 2018/19 ein moderat unter dem Vorjahr
liegendes operatives EBT und einen leicht niedrigeren
operativen ROCE im Vergleich zum Vorjahr.

Qualifiziert komparative Prognose laut Aurubis-
Definition fiir das operative EBT

Veradnderung

operatives EBT
auf Vorjahresniveau + 0 bis 5,0 %
moderat +5,1 bis 15,0 %
deutlich >+ 150 %

Qualifiziert komparative Prognose laut Aurubis-
Definition fiir den operativen ROCE

Delta ROCE
Prozentpunkte
auf Vorjahresniveau +0bis 1,0
leicht +1,1bis4,0
deutlich >+ 4,0
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Konzern-Zwischenabschluss 3 Monate 2018/19

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

(IFRS, in T€)
3 Monate 3 Monate
2018/19 2017/18

Umsatzerlose 2.340.777 2.595.937
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 295276 149.837
Andere aktivierte Eigenleistungen 4.969 3.059
Sonstige betriebliche Ertrage 11.495 13.805
Materialaufwand -2.464.367 -2.437.085
Rohergebnis 188.150 325.553
Personalaufwand -91.735 -83.374
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -31.160 -29.303
Sonstige betriebliche Aufwendungen -50.814 -50.786
Betriebsergebnis (EBIT) 14.441 162.090
Zinsertrdge 795 712
Zinsaufwendungen -3.506 -3.469
Ubrige finanzielle Aufwendungen 0 -11
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 11.730 159.322
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.057 -37.681
Konzernergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten 8.673 121.641
Konzernergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten -5.575 7.949
Konzernergebnis 3.098 129.590
Auf Aktionare der Aurubis AG entfallendes Konzernergebnis 3.078 129.293
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Konzernergebnis 20 297
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in €)

Aus fortgefuihrten Aktivitaten 0,19 2,70

Aus nicht fortgefuihrten Aktivitaten -0,12 0,18
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (in €)

Aus fortgefuhrten Aktivitaten 0,19 2,70

Aus nicht fortgeftihrten Aktivitaten -0,12 0,18

Vorjahreswerte angepasst.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

(IFRS, in T€)
3 Monate 3 Monate
2018/19 2017/18
Konzernergebnis 3.098 129.590
Positionen, die zuklnftig in den Gewinn/Verlust reklassifizierbar sind
Marktbewertung von Cashflow-Sicherungen -2.042 -275
Veranderungen aus der Wéhrungsumrechnung 312 -368
Ertragsteuern 444 297
Anteil am sonstigen Ergebnis aus nicht fortgefuihrten Aktivitaten 379 -337
Positionen, die nicht in den Gewinn/Verlust reklassifizierbar sind
Marktbewertung von Finanzinvestitionen -13.011 6.728
Neubewertung der Nettoschuld von leistungsorientierten Verpflichtungen 0 -16.268
Ertragsteuern 0 5274
Sonstiges Ergebnis -13.918 -4.949
Konzerngesamtergebnis -10.820 124.641
Auf Aktiondre der Aurubis AG entfallendes Konzerngesamtergebnis -10.840 124344
Auf nicht beherrschende Anteile entfallendes Konzerngesamtergebnis 20 297

Vorjahreswerte teilweise angepasst.
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Konzern-Bilanz

(IFRS, in T€)

AKTIVA 31.12.2018 30.09.2018

Immaterielle Vermogenswerte 122.980 123.049
Sachanlagen 1.208.059 1.198.042
Finanzanlagen 19.914 32.929
Latente Steuern 2.745 2.742
Langfristige finanzielle Vermogenswerte 21.562 27.930
Sonstige langfristige nicht finanzielle Vermégenswerte 697 764
Langfristige Vermogenswerte 1.375.957 1.385.456
Vorrate 1.951.897 1.680.698
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 340311 274.501
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 41.427 71.419
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermogenswerte 34.634 39.850
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 83.155 461.045
Zur VerauRerung gehaltene Vermogenswerte 588.677 589.500
Kurzfristige Vermogenswerte 3.040.101 3.117.013
Summe Aktiva 4.416.058 4.502.469
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Konzern-Bilanz

(IFRS, in T€)

PASSIVA 31.12.2018 30.09.2018
Gezeichnetes Kapital 115.089 115.089
Kapitalruicklage 343.032 343.032
Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital 2.118.280 2.090.677
Kumuliertes sonstiges Ergebnis -21.932 16.974

Eigenkapital der Aktiondre der Aurubis AG 2.554.469 2.565.772

Nicht beherrschende Anteile 576 556

Eigenkapital 2.555.045 2.566.328

Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 200.337 199.006

Sonstige langfristige Ruckstellungen 55.583 55.575

Latente Steuern 178.063 187.768

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 278322 280.864

Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 75 68

Langfristige Schulden 712.380 723.281

Kurzfristige Ruckstellungen 36.363 33.776

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 820.625 836.748

Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 8.901 9.662

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 13.706 32.812

Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 100.178 113.950

Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 19.752 23.840

Schulden aus zur VerduRerung gehaltenen Vermogenswerten 149.108 162.072

Kurzfristige Schulden 1.148.633 1.212.860

Summe Passiva 4.416.058 4.502.469
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Konzern-Kapitalflussrechnung

(IFRS, in T€)
3 Monate 3 Monate
2018/19 2017/18
Ergebnis vor Ertragsteuern 4.190 169.733
Abschreibungen auf Vermogenswerte des Anlagevermogens 31.160 32.892
Veranderung der Wertberichtigungen auf Forderungen und sonstige Vermogenswerte 5 195
Veranderung langfristiger Ruckstellungen -1.462 1.223
Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermdgen -68 35
Bewertung von Derivaten 14.096 -25.179
Sonstiges nicht zahlungswirksames Ergebnis 1.246 1.468
Aufwendungen und Ertrage aus dem Finanzergebnis 3.380 2.149
Ein-/Auszahlungen fur Ertragsteuern -17.354 -23.770
Brutto-Cashflow 35.193 158.746
Veranderung der Forderungen und sonstigen Vermogenswerte -27.362 -96.421
Veranderung der Vorrate (inkl. Bewertungseffekte) -282.558 -409.584
Veranderung kurzfristiger Ruckstellungen 2.184 5.588
Veranderung der Verbindlichkeiten (ohne Finanzschulden) -35.046 95.364
Mittelabfluss aus betrieblicher Geschiaftstatigkeit (Netto-Cashflow) -307.589 -246.307
Auszahlungen fur Investitionen in das Anlagevermogen -45.922 -31.241
Einzahlungen aus dem Verkauf von Anlagevermégen 379 280
Einzahlungen aus dem Verkauf von als Finanzinvestion gehaltene Immobilien 0 7.842
Zinseinzahlungen 806 727
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit -44.737 -22.392
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 2.970 14.041
Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und Finanzverbindlichkeiten -23.442 -4.158
Zinsauszahlungen -3.019 -2.695
Dividendenzahlungen 0 -1.088
Mittelabfluss (Vj. Mittelzufluss) aus Finanzierungstatigkeit -23.491 6.100
Veranderung der Zahlungsmittel -375.817 -262.599
Veranderungen aus Wechselkursanderungen 50 -87
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Anfang der Periode 479.223 570.569
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode 103.456 307.883
aAt)ki?gvlié?QrI]u;ngqsg]léteeldtérrw%le?Q(Ijténgsm|tte|aqU|va|ente aus nicht fortgefuhrten 20301 10.450
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode aus 83.155 297.433

fortgefiihrten Aktivitaten
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Ausgewadhlte erlauternde Anhangangaben
Allgemeine Grundlagen

Die vorliegende Quartalsmitteilung der Aurubis AG
wurde auf der Grundlage eines Zwischenabschlusses
nach IFRS erstellt. Eine priiferische Durchsicht ist nicht
erfolgt.

Erstmalig anzuwendende Standards

Die von der Europaischen Union im Februar 2018 in
européaisches Recht tbernommenen und fir am oder
nach dem 01.01.2018 beginnende Geschéftsjahre anzu-
wendenden Jahrlichen Verbesserungen an den IFRS -
Zyklus 2014-2076 - behandeln kleinere Anderungen und
Klarstellungen an den IFRS. Diese haben im Aurubis-
Konzern keine Auswirkungen.

Die von der Europaischen Union im Februar und Marz
2018 in européisches Recht tbernommenen und fir am
oder nach dem 01.01.2018 beginnende Geschéftsjahre
anzuwendenden Anderungen an IFRS 2 (Anteilsbasierte
Vergtitung) und an IFRIC 22 (Transaktion in fremder
Wahrung und im Voraus gezahlte Gegenleistungen)
fuhren zu keinen wesentlichen Auswirkungen im
Aurubis-Konzern.

IFRS 9 und IFRS 15

Zum 0110.2018 wurden IFRS 9 “Finanzinstrumente” und
IFRS 15 “Erlose aus Vertragen mit Kunden” retrospektiv
ohne Anderung der Vorjahreszahlen erstmals angewen-
det. Die Effekte aus der Erstanwendung von IFRS 9 und
IFRS 15 auf die Gewinnrlcklagen und das sonstige Ergeb-
nis sind kumulativ in der Konzern-Eigenkapitalverande-
rungsrechnung dargestellt.

Die Auslibung des Wahlrechts zur erfolgsneutralen
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert der Wertpapiere
des Anlagevermogens fuhrte zu einer korrespondieren-
den Erhohung der Gewinnriicklagen um 24,6 Mio. €.

Die Einfuhrung des Modells erwarteter Kreditausfalle im
Rahmen von IFRS 9 verminderte die Forderungen aus
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Lieferungen und Leistungen sowie die sonstigen finanzi-
ellen Vermogenswerte um 0,3 Mio. €.

Der Umstellungseffekt aus der retrospektiven Anwen-
dung der IFRS 9 Vorschriften zur erfolgsneutralen
Abgrenzung der Anderungen der beizulegenden Zeit-
werte nicht-designierter Zeitwertkomponenten von
Optionen betrug 0,4 Mio. €.

Die Anderung der Bilanzierung unter IFRS 15 betrifft bei
Aurubis im Wesentlichen den Zeitpunkt der Umsatzreali-
sierung in Abhangigkeit vom Zeitpunkt des Kontrolltber-
gangs bzw. des Zeitpunkts des Ubergangs der Verfu-
gungsmacht. Hieraus ergibt sich im Umstellungszeit-
punkt eine Verminderung der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen in Hohe von 6,1 Mio. €
sowie eine Erhohung der Vorrate um 5,8 Mio. €.

Nach Bericksichtigung von latenten Steuern in Hohe
von 0,2 Mio. € ergab sich aus den Anpassungen am
01.10.2018 insgesamt eine ergebnisneutrale Verminde-
rung des Konzerneigenkapitals in Hohe von 0,5 Mio. €.

Zu den Hintergriinden der vorgenommenen Anpassun-
gen verweisen wir auf den IFRS-Konzernabschluss von
Aurubis zum 30.09.2018.

Vorratsvermdgen nach IFRS

Zum 3112.2018 wurden Wertberichtigungen auf das Vor-
ratsvermogen der fortgefuihrten Aktivitaten in Hohe von
35,1 Mio. € (30.09.2018: 29,9 Mio. €) vorgenommen.

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 29.03.2018 hat die Aurubis AG mit der Wieland
Werke AG einen Vertrag Uber den Verkauf des Segments
FRP unterschrieben. Die Transaktion wurde am
06.02.2019 von der Europaischen Kommission untersagt.
Aurubis kann nun weitere strategische Optionen fur das
Segment FRP priifen.



Nicht fortgefiihrte Aktivitdten und zur VerduBerung
gehaltene Vermdgenswerte

Das Konzernergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten
wird in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
getrennt von den Aufwendungen und Ertragen aus fort-
gefihrten Aktivitaten berichtet; Vorjahresangaben wer-
den auf vergleichbarer Basis dargestellt. In der Kon-
zern-Kapitalflussrechnung sind nicht fortgefuhrte Aktivi-
taten in den Mittelzuflissen-/abflussen aus der
betrieblichen, der Investitions- und der Finanzierungsta-
tigkeit enthalten; Vorjahresangaben werden auf ver-
gleichbarer Basis dargestellt. Dartiber hinaus wird in der
Konzern-Bilanz tber zur VerduRerung gehaltene Vermo-
genswerte und Schulden in Form eines aggregierten
Ausweises berichtet.

Konzerninterne Aufwendungen und Ertrage werden bei
der Ermittlung des Konzernergebnisses aus fortgefiihrten
und nicht fortgefuhrten Aktivitaten vollstandig elimi-
niert. Die Eliminierung der konzerninternen Transaktio-
nen erfolgt dabei nach der wirtschaftlichen Betrach-
tungsweise, d. h. unter Berticksichtigung der kunftigen
Liefer- und Leistungsbeziehungen des Aurubis-Konzerns.
Der Konzern wird nach einem moglichen Verkauf des
Segments FRP bestehende Lieferbeziehungen mit dem
nicht fortgefiihrten Geschaftsbereich aufrechterhalten.
Die Eliminierung der Umsatzerlose der Aurubis AG und
ihrer Tochtergesellschaften aus Lieferungen an den nicht
fortgeftihrten Geschéftsbereich erfolgte daher vollstan-
dig dort.

S 3 Monate 3 Monate
e ) 2018/19 | 2017/18
Umsatzerlose 273 277
Verénderung des Bestands an
fertigen und unfertigen 11 25
Erzeugnissen
Aufwendungen -292 -292
Ergebnis vor Ertragsteuern )

(EBT) 8 10
Steuern vom Einkommen und 2 5
vom Ertrag

Konzernergebnis aus nicht 6 8
fortgefiihrten Aktivitaten

Auf Aktionare der Aurubis AG

entfallenes Konzernergebnis 6 8

aus nicht fortgefuhrten Aktivi-

taten

Buchwerte der Hauptgruppen der als zur VerdufRerung
gehaltenen Vermogenswerte und Schulden

AKTIVA (in Mio. €) 31.12.2018 | 30.09.2018
Anlagevermdgen 177 173
Latente Steuern 1 1
Langfristige Forderungen und 7 2
sonstige Vermogenswerte

Vorrate 286 274
Kurzfristige Forderungen und

sonstige Vermogenswerte U5 122
Zahlungsmittel und

Zahlungsmittelaquivalente 2 18
Zur VerduBerung gehaltene 589 590

Vermoégenswerte
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PASSIVA (in Mio. €) 31.12.2018 | 30.09.2018
Latente Steuern 11 16
Langfristige Ruckstellungen 32 34
Langfristige Verbindlichkeiten 1 1
Kurzfristige Rickstellungen 8 8
Kurzfristige Verbindlichkeiten 97 103
Schulden aus zur VerduRe-
rung gehaltenen Vermdégens- 149 162
werten
Cashflow aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten

. 3 Monate 3 Monate
(0 5lieS) 2018/19 | 2017/18
Mittelzufluss aus betrieblicher

Geschaftstatigkeit 4 -5
(Netto-Cashflow)

Mittelabfluss aus 3 4
Investitionstatigkeit

Mittelzufluss aus 1 2
Finanzierungstatigkeit

Konzern-Segmentberichterstattung

Konzern-Segmentberichterstattung

Die Aurubis berichtet nach den zwei operativen
Geschaftssegmenten Metal Refining & Processing (MRP)
und Flat Rolled Products (FRP). Das Segment MRP
umfasst organisatorisch die Bereiche Commercial und
Operations. Der Bereich Commercial vereint alle mark-
trelevanten Organisationseinheiten, also den Einkauf von
Rohstoffen und den Verkauf von Produkten. Der Bereich
Operations steht fur die Produktion aller Basisprodukte
und Metalle sowie deren Weiterverarbeitung zu anderen
Produkten, wie GieRwalzdraht und Stranggussformaten.

Beim Segment FRP handelt es sich um einen nicht fort-
gefuhrten Geschéftsbereich, tiber den in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung und in der Konzern-Bilanz
nach IFRS 5 aggregiert und gesondert zu berichten ist.
Der Vorstand fuhrt das Segment FRP weiter als operati-
ves Berichtssegment und damit einhergehend die Seg-
mentberichterstattung bis zum Zeitpunkt eines mogli-
chen Verkaufs des Segments FRP unverandert fort.

Da die operative Geschéftstatigkeit des Segments FRP
unverandert fortgefthrt und vom Vorstand des
Aurubis-Konzerns tberwacht und gesteuert wird, erfullt
dieser Unternehmensbereich auch nach der Einstufung
als nicht fortgefiihrter Geschaftsbereich die Definition

Metal Reﬂsri%ggn;rocessing Flat R(S)T-I%?Ig?éducts SO
3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate
(in T€) 2018/1.9 2017/1.8 2018/;9 2017/1.8 2018/1.9 2017/;8
operativ operativ operativ operativ operativ operativ
Umsatzerlose
Gesamtumsatze 2.335.620 2.592.878 316.995 326.330 5411 3.321
Intersegmentumsatze 37.556 42.437 5.486 6.940 675 686
AulRenumsatze 2.298.064 2.550.441 311.509 319.390 4.736 2.635
EBIT 59.109 94.748 -761 -5.376 -16.530 -7.641
EBT 57.942 93.425 -1.557 -6.656 -16.510 -7.645
ROCE (%) 14,6 20,4 6,3 15

Die Segmentierung erfolgt entsprechend der Definition der Segmente im Konzern.
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eines berichtspflichtigen Segmentes und wird entspre-
chend in der Segmentberichterstattung separat ausge-
wiesen.

Der in der Spalte , Effekte aus nicht fortgefuhrten Aktivi-
taten” erfasste Eliminierungsbetrag der AuRenumsatze in
Hohe von 273.532 T€ (Vj. 276.529 T€) entspricht dem
AuBenumsatz des Segments FRP abztglich der vollstan-
dig im aufgegebenen Geschaftsbereich eliminierten
konzerninternen Umsatze des Segments MRP mit dem
Segment FRP in Hohe von 37.972 T€ (Vj. 42.857 T€).

Summe Uberleitung / Effekte aus nicht fortgefiihrten Konzern
Konsolidierung Aktivitaten (fortgefuihrte Aktivitaten)
3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate 3 Monate
2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18 2018/19 2017/18
operativ operativ IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
0 0
0 0
2.614.309 2.872.466 0 0 -273.532 -276.529 2.340.777 2.595.937
41.818 81.731 -37.725 90.261 10.348 -9.902 14.441 162.090
39.875 79.124 -38.513 90.609 10.368 -10411 11.730 159.322

Aurubis - Quartalsmitteilung 3 Monate 2018/19

31



Termine und Kontakte

Finanzkalender

Hauptversammlung 28. Februar 2019
Zwischenbericht 6 Monate 2018/19 15. Mai 2019
Quartalsmitteilung 9 Monate 2018/19 8. August 2019
Bericht zum Geschéftsjahr 2018/19 11. Dezember 2019

Wenn Sie mehr Informationen wiinschen, wenden Sie sich bitte an:
Aurubis AG, Hovestrasse 50, 20539 Hamburg

Investor Relations

Angela Seidler Elke Brinkmann
Tel +49 40 7883-3178 Tel +49 40 7883-2379
E-Mail a.seidler@aurubis.com E-Mail e.brinkmann@aurubis.com

Christoph Tesch
Tel +49 40 7883-2178
E-Mail c.tesch@aurubis.com
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